Cenario do

TRIGO

BRASILEIRO

O segundo trimestre de 2026 se inicia com o mercado global de trigo imerso em um cenario de forte volatilidade e instabilidade
geopolitica. Diferentemente do panorama mais confortavel visto no inicio do ano, as recentes tensdes no Oriente Médio, que
culminaram em riscos/interrupgdes em rotas logisticas estratégicas, acenderam um alerta maximo no agronegécio global, com a
ONU alertando para o risco de uma crise alimentar severa®™.

A paralisagdo dessa rota estratégica ndo apenas afeta o escoamento da produgdo mundial de grdos, mas impulsiona drasticamente
os custos de frete maritimo, combustiveis e insumos agricolas essenciais’?. Paralelamente, as cota¢des na Bolsa de Chicago
refletem essa incerteza, oscilando entre a pressdo de uma oferta global ainda ampla e o suporte gerado pelo clima excessivamente
seco em regides produtoras dos Estados Unidos, aliados a forte demanda do mercado interno norte-americano®.

Perspectivas climaticas preocupantes

O cendrio climatico para a préxima safra aparece como um dos principais fatores de risco e de elevagéo de custos para a cadeia
triticultora na América Latina, devido a previsdo de precipitagdo elevada. No Brasil, a probabilidade de precipitagdes constantes e
excesso de umidade nas principais regides produtoras, notadamente no Parana e no Rio Grande do Sul, levanta preocupagées. O
clima excessivamente Umido no campo ndo apenas atrasa o avango logistico da colheita, mas também cria o ambiente perfeito para
a proliferagcdo de doencas fungicas severas, com potenciais perdas de produtividade e o aumento de gastos.

O excesso de umidade, em especial nas fases de maturacédo e colheita, compromete drasticamente a qualidade técnica do grao.
Para a industria de moagem, a materializagdo desse panorama chuvoso significa que o mercado interno sera abastecido por um
trigo com baixos indices de forga e proteina. Para contornar essa deficiéncia do grdo “lavado”, as moageiras terdo que intensificar
suas mesclas com trigos importados “melhoradores” e aumentar a adogdo de tecnologias enzimaticas e corretivas, para ajudar a
mitigar os impactos nas farinhas entregues ao setor de panificacéo.

No México, o setor de moagem, composto por aproximadamente 95 plantas industriais que abastecem cerca de 60 mil padarias,
atravessa um momento particularmente desafiador. A queda de precos da farinha, o aumento de custos operacionais e a
depreciacdo cambial do peso mexicano frente ao ddlar tém pressionado as margens das empresas.

O México estd as voltas com uma urgéncia de investimentos em tecnologia e em qualificagdo de mao de obra para a modernizagao

e competitividade da industria moageira mexicana. Esses desafios vém sendo reforgados, inclusive, por representantes da Camara
Nacional da Industria Moageira de Trigo do México (CANIMOLT).
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Brasil: safra recorde de graos e gargalos logisticos

Os impactos combinados de guerras, problemas recorrentes de safra e anomalias climaticas pelo fenémeno EI Nifio devem

manter o setor operando em um ambiente dificil até o periodo de 2026-2028. A expectativa € de anos marcados por desafios na
disponibilidade do grédo, qualidade muitas vezes comprometida e uma constante eleva¢do de custos.

O panorama agricola nacional apresenta contrastes marcantes. O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) elevou
recentemente sua previsio para a safra nacional de grdos de 2026 para 348,4 milhdes de toneladas, reafirmando o vigor produtivo
do pais®.

Contudo, essa supersafra de verdo expds de forma aguda um déficit de armazenamento. A insuficiéncia de silos e armazéns
cria severos gargalos logisticos e de escoamento, impactando a competitividade e a gestdo de estoques de toda a cadeia de
suprimentos, incluindo as operagdes de moagem®.

Enquanto no mercado externo a ampla oferta global exerce pressdo de baixa sobre os precos, o mercado brasileiro de trigo segue
uma trajetéria oposta, com cotacdes firmes e em elevacdo. Mesmo diante de recuos externos e da desvalorizacdo do délar, o trigo
encarece internamente devido a uma oferta restrita no mercado spot, reposi¢cdo de estoques na entressafra e & postura retraida
dos produtores, que priorizam a comercializagdo da safra de verdo®.

Reducdo nas areas de plantio

As perspectivas para o proximo ciclo produtivo indicam um aprofundamento da dependéncia externa. Pressionados pela escalada
nos custos de produgdo — notadamente a disparada nos precos do diesel e dos fertilizantes, agravada pela crise geopolitica — os
produtores devem reduzir a area plantada, priorizando o milho safrinha.

Projecdes indicam que a safra de trigo de 2026 no Parana deve totalizar 2,53 milhdes de toneladas. O nimero representa uma
queda expressiva em relagdo ao total do ano passado, de aproximadamente 12%. A area plantada deve encolher 6%, somando
775,6 mil hectares, o menor nimero desde 2000?. No Rio Grande do Sul, proje¢ces apontam para um encolhimento de até 15%
na area destinada ao trigo. Consequentemente, para suprir o consumo interno, o Brasil deve importar o maior volume de trigo de
sua histdria na safra 2026/27®.

Embora a recente consolidagdo do Acordo UE-Mercosul abra uma janela estratégica para o agronegadcio brasileiro reposicionar

sua imagem no exterior, no curto prazo, a cadeia moageira lidard com forte exposicdo cambial e logistica para garantir seu
abastecimento.

© 2026 de International Flavors & Fragrances Inc. IFF é uma marca registrada. Todos os direitos reservados.



A queda na qualidade do trigo argentino e a busca pelo
“trigo melhorador” norte-americano

Essa dependéncia de importacéo redesenha a logistica e os desafios de qualidade para os moinhos. A partir de junho, espera-se
uma queda drastica no prego do trigo argentino devido a grande quantidade disponivel e & expressiva rejei¢do do produto no
mercado internacional. O motivo é a reduzida qualidade nutricional e técnica: os niveis de proteina da safra argentina estdo caindo
para menos de 10% (quando a previsdo inicial era de 11%), entregando um grao muito aquém do padrdo costumeiro e necessario
no Brasil®.

Para compensar essa baixa qualidade, o Brasil comecara a receber grandes volumes de trigo americano, que estéd sendo
considerado e precificado como “trigo melhorador” essencial. A entrada desse grdo norte-americano ocorrera em grande volume
no Nordeste do pais (abastecendo pragas como Recife, Fortaleza e Belém). Isso ocorre porque, além da urgéncia técnica, o
transporte e a logistica partindo de Galveston (no Golfo do México) tornaram-se mais favoraveis e competitivos para essa regido
do que o frete vindo do porto de Rosério, na Argentina.

IFF: parceira tecnolégica para a industria brasileira

Considerando o alto custo logistico e a complexa necessidade de processar farinhas provenientes de multiplas origens importadas
e qualidades tdo distintas (misturando grios de nivel protéico abaixo do adequado com trigo melhorador), a IFF reafirma sua
posicdo como parceira tecnologica estratégica da industria brasileira de moagem e panificacéo.

Neste momento, a presenca massiva do trigo argentino de baixa qualidade reforga a urgéncia por formulagées e corre¢des de alta
eficacia. O cenédrio atual reforga a relevancia de solugdes tecnoldgicas que podem ajudar a mitigar perdas proteicas e contribuir

para a consisténcia/padréo da farinha. O portfélio de ponta recomendado para o fortalecimento destas farinhas inclui:

« POWERBAKE®: Solugdes recomendadas para ajuste de extensibilidade e estabilidade, corrigindo volume e garantindo a
tolerancia e maquinabilidade da massa.

+ Linhas SUREBAKE® ENOVERA™: Enzimas de alta performance para fortalecer redes de gluten deficientes.
Estas solugdes podem ajudar a promover maior consisténcia no processo industrial, aumentando os niveis de extragdo e podem
contribuir para reduzir perdas operacionais, mesmo frente a farinhas de qualidades t3o oscilantes.

A IFF atua continuamente para proporcionar conhecimento aplicado e solugdes biotecnologicas para que os moinhos
brasileiros superem todos os desafios da atual oferta de trigo.

Para mais informagdes ou suporte estratégico, entre em contato com a IFF.
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As informagdes aqui descritas s&o destinadas a produtores de alimentos e suplementos e nZo se destinam ao consumidor final. Essas informacées
sdo baseadas em nosso proéprio trabalho de pesquisa e desenvolvimento e séo, até onde sabemos, confiaveis. No entanto, nenhuma informagéo
constituird uma garantia em relagdo aos produtos da IFF e/ou de suas afiliadas e/ou das informacées aqui contidas, e a IFF ndo assume qualquer
responsabilidade ou risco envolvido no uso de seus produtos ou das informagées aqui contidas, uma vez que as condigdes de uso estdo fora de
nosso controle. As declarag&es relativas ao possivel uso de produtos da IFF ou de suas afiliadas ndo devem ser interpretadas como recomendagées
para qualquer uso que possa violar quaisquer direitos de patente, regulamentos ou restriges legais. Os produtores devem verificar o status
regulatério local de quaisquer declaragdes de acordo com o uso pretendido de seu produto.
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Seja qual for o seu
desafio em moagem,
te ajudamos a se
preparar para o
futuro da inovacdo.
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